












TDAF I ‐ Pru Hotel Urban Renewal Company, LLC

NJEDA Economic Impact Model Notes
NJEDA Economic Impact Model
County Number 7

 Address Lafayette & Broad Sts.
County Essex
Ongoing Jobs(Direct) 57
One Time Jobs(Direct) 175

State & Local Direct Ongoing Services Select Industry Sector
Sales Tax $0.60 @7% (adjusted income per SF and by jobs)
Corporate Income Tax (CBT) $0.00 @9% (Applicant states $0)
Gross Income Tax & Local Newark Income Tax $0.079 @5%
Misc. State Tax Revenue (Hotel Occup. Tax) $0.38 Hotel Rms Gross Profit x 1% State Hotel Tax
Property Tax (Default to Total Const Value*3%) $0.17 Portion of PILOT retained County & City
Direct Ongoing Annual Taxes $1.23 a

State Indirect Ongoing
Annual Corp Spending $11.78 Direct Output Composite
Final Demand Output Multiplier 1.51x Direct Output Composite Multiplier
Indirect Annual Spending $5.95 Direct Output Composite*(Direct .Mult.‐1)
At 3.5 % Tax Rate $0.21 b
Annual Payroll $1.58 Direct Earnings Composite
Indirect Effect Earnings Multiplier 1.46x Direct Earnings Composite Multiplier
Indirect Earnings $0.72 Direct Earnings Composite*(Indirect .Mult.‐1)
At 4% Tax Rate $0.03 c

Indirect Ongoing Annual Taxes $0.21 b

Total State Ongoing Net Benefits
Annual Net Benefit $1.46 a+b+c
Cumulative Net Benefit (20yrs w/ 3% yearly inflation) $39.35
Present Value @6% $21.33 d

One Time
Construction Value $35.0
Direct One Time Taxes on Spending $1.2 Input
Direct Construction Multiplier 1.53x
Indirect One Time Spending $18.50
Spending Tax Rate 3.5%
Ind One Time Taxes on Spending $0.6

Assumed Portion of Const. on Labor 50% Input
Dir One Time Earnings 17.51
Earnings Tax Rate 5% Input
Dir One Time Taxes on Earning $0.9

Direct Effect Earnings Multiplier 1.45x
Indirect One Time Earnings (50% of Construction) 7.84
Earnings Tax Rate 5% Input
Ind One Time Taxes on Earnings $0.4

Total One Time Tax Benefits $1.9 e

Total State Benefits
Total One Time Tax Benefits $1.9 e
Total State Ongoing Benefits (PV @ 6%) $21.3 d
Total Benefits $23.24 d+e


	ERG Tucker memo and attachs - 10-20.pdf
	ERG Tucker
	ERG Tucker Board Memo
	To:  Members of the Authority
	Date:  October 20, 2010

	page 6

	Tucker




